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本試題共有五大題，每大題各佔 25分，請任選四題作答，但不可全答。 

 

1. 次級房貸風暴 (subprime mortgage crisis) 造成全世界經濟動盪，美國受創最

重。請列舉出兩個導致次級房貸風暴產生的原因，並說明你的理由，未說明

理由者不予計分。 

 

2. 以下哪一個經濟體在美國聯準會 (Fed) 升息或降息時，會立刻等幅跟進：(1)

中國，(2)台灣，(3)香港，(4)日本？請說明理由，否則不予計分。 

 

3. 台灣在 1987年逐步開放外匯管制，雖然離資金自由移動還有一大段距離，但

已經向前邁進了一大步。 

(1) 當時台灣開放外匯管制的主要原因是什麼？ 

(2) 若其它條件不變，根據Mundell-Fleming模型，在開放外匯管制後，台

灣的政府支出乘數 (假設政府支出全部由公債融通) 會增加、減少，還

是不變？試說明之。 

 

4. 1980s最後幾年日本股市和房市大漲，形成所謂的平成泡沫 (Heisei bubble)，

最後在 1990s初破滅，落入失落的數十年 (lost decades)。請說明導致此泡沫

的主要原因是什麼？ 

 

5. 根據Mundell-Fleming模型，大型開放和小型開放經濟是不一樣的，而固定匯

率和浮動匯率也會影響總體經濟政策的效果。假設在同樣的貨幣供給增加的

政策下，中國、美國、香港等三個經濟體，何者的實質所得會上升最多？為

什麼？ 


