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01a 財務報表分析 class01 

目標： 

□瞭解會計科目意涵 

□瞭解公司運作 

□瞭解產業競爭態勢 

□看懂財務報表，確認決策。並進行後續追蹤與修正。 

□撰寫公司分析報告 

□說明公司營運方向與前景 

□瞭解公司內外關係人對財報解讀的分歧(渾水公司) 

■股價評估 

■公司信用評估 

 

■誰看財務報表？目的？眾多矚目的財務報表，怎麼編？ 

□公司管理：確定各部門績效權責，決定營業政策，與向投資人報告。 

□投資人：關心當期獲利能力與償債能力等 

□銀行：注重放款的安全性，關心企業未來的發展。 

□國稅局：注重當期獲利，以便課稅。 

□股市禿鷹：渾水公司個案。(Muddy Waters) 

 

 

 

壹、會計與財報(會計、統計、經濟) 

表 1  會計學不同學習階段的內容 

學校 教學內容 

研究所 

How 

Why 

What 

發現問題、瞭解問題與解決問題的科學方法 

□關係 

□研究論文題目範例 

台灣食品公司個案企業評價分析(未上市公司實例) 

企業評價分析-以台灣營建產業個案為例 

台灣生技產業股價與資訊揭露關聯性探討-以浩鼎公司為例 

資產評價與未來盈餘資訊之關聯性研究 

信合社改制商銀經營績效分析—以個案銀行為例 

借殼上市與企業創造價值關聯性之個案研討 

■財務報表分析 

大學 

Why 

What 

■會計學（Accounting）：是以研究財務活動和成本資料的收集、分類、

綜合、分析和解釋的基礎上形成協助決策的信息系統，以有效地管理

經濟的一門應用學科，可以說它是社會學科的組成部分，也是一門重

要的管理學科。會計學的研究對象是資金的運動。 
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■審計學（英語：Auditing）是對資料作出證據搜集及分析，以評估企

業財務狀況，然後就資料及一般公認準則之間的相關程度作出結論及

報告。進行審計的人員必需有獨立性及具相關專業知識。 

高職 

What 

 

■簿計(Booking)：為了管理經濟主體因經濟交易而產生的資產、負債、

資本的增減，以及記錄在一定期間內的收益和費用的記帳方式。一般

說到簿記是指複式的商業簿記。 

 

 

■財務報表 

□資產負債表(balance sheet) 

□損益表(statement of income) 

□現金流量表(statement of cash flow) 

 

□存量(stock)與流量(flow)，p.057 

□橫斷面資料與時間序列資料 

 

■財務報表分析比較之標準 

□同業或主要競爭者 

□以前年度 

□目標或預算 

 

■分析的切入點 

□橫斷面分析法：比較同一時間，不同科目的結構比率分析。例如：「共同比分

析」，此為靜態分析。 

□時間趨勢分析法：比較同一科目，在不同時間點的變動趨勢，增減數量或百分

率。例如：「比較分析」、「趨勢分析。」，此為動態分析，可以看出公司的成長或

衰退，可做預測(估)。 

註：做預測性分析，可設定比率，進行情境分析，幫助決策。 

□綜合分析法(結合橫斷面資料與時間序列分析) 
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■What? Why? How? 

表達事實。解釋變化原因？p.056 

■財務報表分析 

一、財務結構 

二、償債能力 

三、經營能力 

四、獲利能力 

五、成長能力 

六、現金流量 

 

專題討論 

■※財報：誰看財報？個案：渾水(Muddy Waters) 

■股價評估模型(投資人，如股市分析師) 

■公司信用模型(債權人，如金融機構；銀行) 
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※航空業：西南航空與美國航空、新加坡航空 
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