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六大類財務報表分析指標說明 

一、財務結構 

財務分析係指財務報表的使用者，就財務報表所提供的財務資訊加以分析整

理，以幫助使用者作成投資或授信決策。依據行政院金融監督管理委員會規定，

各上市、上櫃或興櫃公司應於「公開資訊觀測站」申報系統申報經會計師查核簽

證之財務資料，投資人可從「公開資訊觀測站」上輸入所欲查詢被投資公司代號

或簡稱，再點選「財務分析資料」，投資人即可查詢到被投資公司的最新及歷史

的二十個基本財務分析比率，分屬為（1）財務結構（2）償債能力（3）經營能

力（4）獲利能力（5）現金流量等五方面來分析被投資公司之管理經營績效，進

而預測未來被投資公司之財務狀況及營業結果。 

上述各項比率投資人皆可將其與同業或該公司前一、二年度比率相比較，以

發現被投資公司財務趨勢，本中心希望藉由介紹這五方面有關的基本比率讓投資

人能先了解一家公司基本的財務狀況，再來選擇、評估投資標的。 

公司營運所需的資金來源，可分為：外部債權人的授信（包括短期及長期負

債）及股東的投資（包括股本、資本公積及保留盈餘，合稱為股東權益）。故公

司的財務結構，可以負債與股東權益相互間的比例關係表達之，亦可以負債與總

資產或股東權益與總資產間的比例關係表達之。投資人可藉由財務結構分析去瞭

解一家公司資產、負債與股東權益間的比重關係，而這三者的關係，可決定一家

公司承擔風險與積極創造獲利的能力。茲說明如下： 

 

1.負債佔資產比率 = 負債總額 / 資產總額 

說明： 負債佔資產比率是用來分析一家公司資產中向外舉債的比率有多少，該

比率越高表示該公司財務結構越不健全，每年需支付的利息費用就越多，此對公

司資金週轉會產生相當大的壓力。 舉例： 

本資料由(上市公司) A公司提供 
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本公司採 月制會計年度(空白表歷年制) 

     92年度  93年度  94年度 

財務 

結構 
負債佔資產比率(%)  16.95   18.17   12.20 

A公司負債佔資產比率，由 92年度的 16.95%提高到 93年度的 18.17%，94年度

下降到 12.20%，表示在 94年度時，B公司 100元的資產中只有 12.2元是向外舉

債而來，其餘 87.8元係股東提供，故該公司 94年度資金週轉壓力顯較 92年度

減輕。 

 

2.長期資金佔固定資產比率 = (股東權益淨額 + 長期負債) / 固定資產淨額 

說明：長期資金佔固定資產比率是用來分析一家公司固定資產投資中由長期資金

供應的比率有多少，公司固定資產投資之成本需以較長時間才能收回，故該比率

越高表示該公司財務結構較健全。 

舉例： 

本資料由(上市公司)A公司提供 

本公司採 月制會計年度(空白表歷年制) 

     92年度  93年度  94年度 

財務 

結構 

負債佔資產比率(%)   16.95   18.17   12.20 

長期資金佔固定資產比率(%)   192.53   185.42   218.42 

A公司長期資金佔固定資產比率逐年升高，由 92年度的 192.53%提高到 94年度

的 218.42%，表示在 94年度時，B公司的長期資金為固定資產 2.18倍，故 A公

司並無利用短期資金支付固定資產，顯示 A公司將長期資金適當地配置於固定資

產。 
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二、償債能力 

說明：償債能力分析包括短期償債能力和長期償債能力分析。短期償債能力

是企業即時足額償還流動負債的保證程度，其主要指標有流動比率和速動比率，

這些比率越高表示企業短期償債能力越高，另長期償債能力則可透過利息保障倍

數比率分析之。 

1.流動比率 = 流動資產 / 流動負債 

說明：流動比率是用來分析一家公司流動負債由流動資產償還的比率，公司流動

比率愈高，表示該公司短期償債能力的強度越強，對該公司短期債權人越有保障，

但若該比率過高時，也顯示該公司資金未能有效運用。舉例： 

本資料由(上市公司) A公司提供 

本公司採 月制會計年度(空白表歷年制) 

     92年度  93年度  94年度 

償債 

能力 
流動比率(%)  519.11   286.4  613.84 

通常此項比率以 200為基準，在此案例中，A公司流動比率除 93年度下降外，

92、94年度皆有 519.11%及 613.84%之高比率，表示 A公司短期償債能力強度相

當高。 

 

2.速動比率=（流動資產-存貨-預付費用）/流動負債 

說明：速動比率是用來分析一家公司流動負債由不含存貨及預付費用的流動資產

償還的比率，因流動資產中以存貨、預付費用的變現性較差，恐無法在短時間內

快速變現，故速動比率係將流動資產中的此二項資產扣除，留現金、有價證券、

應收帳款及票據等具較高變現性的流動資產來償還流動負債，計算該公司短期的

償債能力，通常速動比率以 100%適當。舉例： 
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本資料由(上市公司) A公司提供 

本公司採 月制會計年度(空白表歷年制)  

     92年度  93年度  94年度 

償債 

能力 

流動比率(%)  519.11  286.4   613.84 

速動比率(%)  478.38   261.92   560.93 

A公司速動比率由 92年度的 478.38%降到 93年度的 261.92%，94年度又提升到

560.93%，表示 A公司以現金、有價證券、應收帳款及票據等流動資產償還流動

負債能力亦高，皆維持在 100%以上。 

 

3.利息保障倍數 = 所得稅及利息費用前純益 / 本期利息支出 

說明：利息保障倍數主要是在分析一家公司以營業活動所產生的盈餘用來支付利

息費用的能力，該倍數越高，表示該公司以營業活動獲利支付借款利息的能力越

強。舉例： 

本資料由(上市公司) A公司提供 

本公司採 月制會計年度(空白表歷年制)  

     92年度  93年度  94年度 

償債 

能力 

流動比率(%)   519.11   286.40   613.84 

速動比率(%)  478.38   261.92   560.93 

利息保障倍數   30.67   57.67   39.62 

A公司利息保障倍數由 92年度的 30.67倍，93年度上升至 57.67倍，94年度下

降到 39.62倍，表示 A公司用正常營業活動所產生的盈餘來支付利息的能力較不

足，需注意該公司之負債比率是否已過高或所經營事業之獲利能力是否降低。 
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三、經營能力 

是指公司管理者利用公司的資源即資產而達成營運目標的表現，衡量經營者

是否有效運用流動資產的指標有應收帳款週轉率、存貨週轉率兩種，衡量是否有

效運用固定資產的指標有固定資產週轉率，另尚有總資產週轉率可供參考。這些

比率愈高，就代表公司資產的運用效率愈好。 

 

1.應收款項週轉率 = 銷貨淨額 / 各期平均應收款項餘額 

應收款項收現日數 = 365 / 應收款項週轉率 

說明：應收款項週轉率是分析公司應收款項轉變為現金的速度，該週轉率越高表

示應收帳項收現能力越強；應收款項收現日數係分析公司應收款項需幾天才能收

現，收現天數越短表示公司可拿回現金再採購之能力越強，此收現日數亦可與公

司賒銷期間比較，可明瞭公司應收款項是否在授信期間內收回。 舉例： 

本資料由(上市公司)A公司提供 

本公司採 月制會計年度(空白表歷年制)  

     92年度  93年度  94年度 

經 

營 

能 

力 

應收款項週轉率(次)   9.14   9.34   8.08 

應收款項收現日數   39.93   39.07   45.17 

 本資料由(上市公司)B公司提供 

本公司採 月制會計年度(空白表歷年制)  

     92年度  93年度  94年度 

經 

營 

應收款項週轉率(次)   7.23   9.45   7.87 

應收款項收現日數   50.48   38.62   46.37 
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能 

力 

A、B兩公司屬同一產業性質的公司，92及 93年度 A公司的應收款項收現日數

維持在 39天左右，94年度提高到 45天，B公司應收款項收現日數雖然由 92年

度的 50.48天降為 93年度 38.62天，但 94年度又提高到 46.37天，表示二公司

不論應收款項週轉率或應收款項的收現日數漸趨一致。 

 

2.存貨週轉率 = 銷貨成本 / 平均存貨額 

平均售貨日數 = 365 / 存貨週轉率 

說明：存貨週轉率係分析公司存貨出售的速度，存貨週轉率越高，該公司的

存貨庫存壓力就越小，資金積壓於存貨的壓力就小；平均售貨日數係分析公司存

貨平均需幾天才能賣出，此天數或比率無一定的高低，需依各行業特性不同與同

業作比較才知好壞。舉例： 

本資料由(上市公司)A公司提供 

本公司採月制會計年度(空白表歷年制)  

     92年度  93年度  94年度 

經 

營 

能 

力 

應收款項週轉率(次)   9.14   9.34   8.08 

應收款項收現日數   39.93   39.07   45.17 

存貨週轉率(次)   12.14   11.63   9.82 

平均售貨日數   30.06   31.38   37.16 

 

本資料由(上市公司) B公司提供 

本公司採月制會計年度(空白表歷年制)  

     92年度  93年度  94年度 
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經 

營 

能 

力 

應收款項週轉率(次)   7.23   9.45   7.87 

應收款項收現日數   50.48   38.62   46.37 

存貨週轉率(次)   8.45   10.01   8.51 

平均售貨日數   43.19   36.46   42.89 

A、B兩公司屬同一性質產業的公司， A公司的平均售貨日數， 92年度及 93年

度存貨平均需 31天左右可售出，94年度提高到 37天才可售出，B公司除 93年

度平均存貨日數為 36天左右外，92、94年度皆需 40天以上才可賣掉貨品，此

表示 A公司在存貨週轉率或平均售貨日數皆較 B公司佳，唯 A公司的平均售貨

日數在最近一年度亦大幅增加，顯示其資金積壓於存貨之壓力變大，值得注意。 

 

3.固定資產週轉率 = 銷貨淨額 / 固定資產淨額 

說明：固定資產週轉率是分析公司固定資產投入營運，產生營收，可再投資

於固定資產的次數，此比率越高，表示公司越能有效運用其固定資產，並產生較

高的營收。 舉例： 

本資料由(上市公司)A公司提供 

本公司採月制會計年度(空白表歷年制)  

     92年度  93年度  94年度 

經 

營 

能 

力 

應收款項週轉率(次)   9.14   9.34   8.08 

應收款項收現日數   39.93   39.07   45.17 

存貨週轉率(次)   12.14   11.63   9.82 

平均售貨日數   30.06   31.38   37.16 

固定資產週轉率(次)   1.07   1.12   1.24 

  

     92年度  93年度  94年度 
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經 

營 

能 

力 

應收款項週轉率(次)   7.23   9.45   7.87 

應收款項收現日數   50.48   38.62   46.37 

存貨週轉率(次)   8.45   10.01   8.51 

平均售貨日數   43.19   36.46   42.89 

固定資產週轉率(次)   0.64   0.92   0.63 

A公司的固定資產週轉率由 92年度的 1.07次提昇到 94年度的 1.24次，表示該

公司固定資產的使用效能已明顯提升，並在固定資產未減少下，產生較高的營收。

而 B公司的固定資產週轉率由 92年度的 0.64次提昇到 93年度的 0.92次，但 94

年度右下降到 0.63次，顯示 B公司使用固定資產產生營收的能力較 A公司低。 

 

4.總資產週轉率 = 銷貨淨額 / 資產總額 

說明：總資產週轉率是分析公司將總資產投入營運，產生營收，可再投資於

總資產的次數，此比率越高，表示公司越能有效運用其資產，並產生較高的營收。

舉例： 

本資料由(上市公司) A公司提供 

本公司採 月制會計年度(空白表歷年制)  

     92年度  93年度  94年度 

經 

營 

能 

力 

應收款項週轉率(次)   9.14   9.34   8.08 

應收款項收現日數   39.93   39.07   45.17 

存貨週轉率(次)   12.14   11.63   9.82 

平均售貨日數   30.06   31.38   37.16 

固定資產週轉率(次)   1.07   1.12   1.24 

總資產週轉率(次)   0.51   0.53   0.52 
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本資料由(上市公司) B公司提供 

本公司採 月制會計年度(空白表歷年制)  

     92年度  93年度  94年度 

經 

營 

能 

力 

應收款項週轉率(次)   7.23   9.45   7.87 

應收款項收現日數   50.48   38.62   46.37 

存貨週轉率(次)   8.45   10.01   8.51 

平均售貨日數   43.19   36.46   42.89 

固定資產週轉率(次)   0.64   0.92   0.63 

總資產週轉率(次)   0.27   0.36   0.28 

A公司的總資產週轉率在 92至 94年度間皆維持在 0.52次左右，表示該公司資

產的使用效能相當穩定。而 B公司的總資產週轉率由 92年度的 0.27次提昇到 93

年度的 0.36次，但 94年度右下降到 0.28次，顯示 A公司使用資產產生營收的

效能明顯較 B公司高。 

 

四、獲利能力 

公司的獲利能力決定企業能否繼續生存，亦即代表公司能否創造足夠的報酬，

以吸引投資人投入資金繼續經營。投資人於進行獲利能力分析時，可觀察公司的

資產報酬率、股東權益報酬率、純益率、每股盈餘等數據，該等數字愈高時，代

表公司的獲利能力愈好。 

 

1.資產報酬率 = [稅後損益 + 利息費用 X ( 1 - 稅率 )] / 平均資產總額 

說明：資產報酬率是用來分析公司資產投入營運產生盈餘的報酬比率，資產

報酬率越高表示該公司運用資產並使其產生獲利的能力越強，另通常此比率無一

定的高低，需同業間作比較才能判斷該公司資產應用的好壞，但此比率不宜低於

一般市場的利率標準，不然就表示該公司承擔風險投資的效果比無風險性的報酬
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還低，表示資產運用不當。舉例： 

本資料由(上市公司) A公司提供 

本公司採 月制會計年度(空白表歷年制)  

     92年度  93年度  94年度 

獲 

利 

能 

力 

資產報酬率(%)   12.67   21.16   19.23 

  

本資料由(上市公司)B公司提供 

本公司採 月制會計年度(空白表歷年制)  

     92年度  93年度  94年度 

獲 

利 

能 

力 

資產報酬率(%)   4.84   10.08   2.35 

A公司與 B公司係屬同一產業，由上二表可看出，A公司的資產報酬率都維持在

一定的水準，而 B公司除 93年度的資產報酬率較好外，92、93年度資產報酬率

都偏低，且不穩定。以 94年度為例，A公司 100元的資產能賺 19.23元，而 B

公司 100元的資產卻只能賺 2.35元，顯示 B公司的投資報酬較其購買無風險性

債券的利率還低，資產運用不當。 

  

2.股東權益報酬率 = 稅後損益 / 平均股東權益淨額 

說明：股東權益報酬率是用來分析股東投資公司所能獲得的報酬比率，原則

上，此比率越大，股東投資公司所獲得的利潤就越高。舉例： 
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 本資料由(上市公司) A公司提供 

本公司採 月制會計年度(空白表歷年制)  

     92年度  93年度  94年度 

獲 

利 

能 

力 

資產報酬率(%)   12.67   21.16   19.23 

股東權益報酬率(%)   15.12   25.36   22.16 

  

本資料由(上市公司)B公司提供 

本公司採 月制會計年度(空白表歷年制)  

     92年度  93年度  94年度 

獲 

利 

能 

力 

資產報酬率(%)   4.84   10.08   2.35 

股東權益報酬率(%)   6.24   12.77   2.68 

  

A公司與 B公司係屬同一產業，由上二表可看出，A公司的股東權益報酬率有提

升且維持在一定的水準，而 B公司除 93年度較佳外，94年度的股東權益報酬率

卻下滑許多。以 94年度為例，A公司股東投資 100元，A公司可獲利 22.16元，

而 B公司股東投資 100元的，卻只能賺 2.68元，相差甚多，故投資人應檢視其

股票價值是否合理，並應審慎評估投資。 

  

3.純益率 = 稅後損益 / 銷貨淨額 

說明：純益率是分析公司營收產生淨利﹝損﹞的能力，可瞭解公司獲利能力

及成本費用控制績效，純益率越高表示公司獲利能力越強，成本費用控制得宜。 
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舉例：  

本資料由(上市公司) A公司提供 

本公司採 月制會計年度(空白表歷年制) 

     92年度  93年度  94年度 

獲 

利 

能 

力 

資產報酬率(%)   12.67   21.16   19.23 

股東權益報酬率(%)   15.12   25.36   22.16 

純益率(%)   23.14   36.06   35.37 

  

本資料由(上市公司)B公司提供 

本公司採 月制會計年度(空白表歷年制) 

     92年度  93年度  94年度 

獲 

利 

能 

力 

資產報酬率(%)   4.84   10.08   2.35 

股東權益報酬率(%)   6.24   12.77   2.68 

純益率(%)   16.52   27.14   7.74 

A公司純益率從 92年度的 23.14%提高到 94年度的 35.37%，表示該公司獲利能

力提升，成本費用控制得宜，94年時，A公司每賣 100元的商品，即可賺 35.37

元，相較之下，B公司除 93年度較佳外，94年度的純益率卻下滑許多，以 94

年為例，B公司每賣 100元的商品，只能賺 7.74元，有 92元都是成本費用，因

此 B公司應先從降低成本費用著手來提高利潤。 

  

4.普通股每股盈餘 = （稅後淨利 - 特別股股利） / 加權平均已發行股數 

說明：普通股每股盈餘係分析公司的普通股每股可賺得的盈餘，不同年度的

每股盈餘可看出該公司普通股每股的獲利趨勢，但每股盈餘不見得就是投資人可
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獲配之股利，因公司有時會將部分盈餘予以保留，作未來投資之用。 舉例： 

本資料由(上市公司) A公司提供 

本公司採 月制會計年度(空白表歷年制)  

     92年度  93年度  94年度 

獲 

利 

能 

力 

資產報酬率(%)   12.67   21.16   19.23 

股東權益報酬率(%)   15.12   25.36   22.16 

純益率(%)   23.14   36.06   35.37 

每股盈餘(元)    2.33    3.97    3.79 

   

本資料由(上市公司)B公司提供 

本公司採 月制會計年度(空白表歷年制) 

     92年度  93年度  94年度 

獲 

利 

能 

力 

資產報酬率(%)   4.84   10.08   2.35 

股東權益報酬率(%)   6.24   12.77   2.68 

純益率(%)   16.52   27.14   7.74 

每股盈餘(元)    0.92    1.89    0.38 

 

A公司每股盈餘自 92年度的 2.33元提高到 93年度的 3.97元，94年度小幅減少

至 3.79元，表示該公司的獲利能力穩定；而 B公司除 93年度較佳外，92、94

年度的每股盈餘都不足 1元，表示該公司每股獲利能力較不穩定且偏低。 

 

五、成長能力 

營業收入年增率 

營業毛利年增率 
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營業利益年增率 

稅後純益年增率 

每股盈餘年增率 

 

 

 

 

六、現金流量 

現金流量表是公司四大財務報表之一，係提供公司在特定期間之營業、投資

及理財的現金收支資訊，透過上述報表計算出現金流量比率、現金流量允當比率、

現金再投資比率等三個項目，可瞭解公司以現金償債、支付股利及投入營業所需

的能力。 

  

1.現金流量比率 = 營業活動淨現金流量 / 流動負債 

說明：現金是所有流動資產中流動性最高之科目，此比率是用於分析一公司以現

金來償還流動負債之能力高低，且此比率與流動比率或速動比率不同之處在於，

其係以公司整年度的營業活動現金流量狀況來衡量，而非以某一時點之靜態金額

來衡量。舉例： 

本資料由(上市公司) A公司提供 

本公司採 月制會計年度(空白表歷年制)   

     92年度  93年度  94年度 

償債 

能力 

流動比率(%)   125.00   216.00   250.00 

速動比率(%)   120.00   209.00   244.00 

現金 

流量 
現金流量比率(%)   61.37   54.93   20.03 
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A公司之現金流量比率自 92年度的 61.37%下降到 93年度的 54.93%，94年度更

下降至 20.03%，表示該公司以營業活動產生現金來償還短期負債之能力逐年下

降。惟該公司流動比率及速動比率均逐年提高﹝請參前述償債能力﹞，顯示 A

公司除現金外尚有其他流動資產可變現，償還流動負債。 

 

2.現金流量允當比率 = 最近五年度營業活動淨現金流量 / 最近五年度（資本支

出 + 存貨增加額 + 現金股利） 

說明：現金流量允當比率是用來分析公司以營業所產生之現金，作為公司投入資

本支出、存貨與發放股利是否足夠。舉例： 

本資料由(上市公司) A公司提供 

本公司採 月制會計年度(空白表歷年制)  

     92年度  93年度  94年度 

現金 

流量 

現金流量比率(%)   61.37   54.93   20.03 

現金流量允當比率(%)   43.23   40.10   41.00 

  

A公司之現金流量允當比率自 92年度的 43.23%到 94年度的 41%，皆維持 100%

以下，表示該公司最近五年度的營業活動淨現金流入不足以支付該公司最近五年

度的設備增添、存貨增加額及現金股利發放，尚需其他理財或投資活動之現金來

支應。 

 

3.現金再投資比率 = （營業活動淨現金流量 - 現金股利） / （固定資產毛額 + 

長期投資 + 其他資產 + 營運資金） 

說明：現金再投資比率係分析一公司為支應資產重置及經營成長之需要，而將來

自營業之資金，再投資於資產之比率，通常此比率以 8%-10%為佳。舉例： 
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本資料由(上市公司) A公司提供 

本公司採 月制會計年度(空白表歷年制)  

     92年度  93年度  94年度 

現金 

流量 

現金流量比率(%)   61.37   54.93   20.03 

現金流量允當比率(%)   43.23   40.10   41.00 

現金再投資比率(%)   9.86   3.04   -3.25 

  

A公司之現金再投資比率自 92年度的 9.86%降低到 94年度的-3.25%，表示該公

司將來自營業之資金保留，再投資於資產之比率逐年下降，且低於 8%，顯示該

公司營業活動產生現金流入較不足夠。 


