
(產業)景氣循環 

經濟有景氣與不景氣的景氣循環(business cycle)，有些產業也會有產也景氣

循環。景氣循環與一般短期或一年內的淡季旺季有所不同。 

 

 

產業景氣循環，一般可能反應在營業收入、毛利率與自由現金流量等。 

一、營業收入 

如果以外銷為主，也要考慮匯率變動，例如「匯兌損失」。另外，在「中美

貿易戰」期間，美國對中國產品增加的「關稅稅率」也是營運的風險。 

 

二、毛利率是營業收入減去原物料成本除以營業收入的比率。 

影響毛利率的因素，一個是產品售價(含關稅、匯兌損失等)，一個是原物料

成本。當然，產業競爭下，產能過剩引起的產品價格競爭，也是。要提高毛利率，

可以從產品組合中，增加高毛利率產品，減少低毛利率產品。 

 

三、自由現金流量 

開源是營業現金收入，節流是減少投資支出。 

註：另見「自由現金流量」。 


